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PERSPECTIVAS PARA
2023 PERMANECEM
CONSERVADORAS

O ritmo de retomada da
economia em 2022 provocou
uma disparada da inflacao global
que, para ser contida, demandou
a adoc¢ao de politicas restritivas
dos bancos centrais no Brasil

e do mundo. Esse ambiente

de juros altos e crescimento
lento da economia segue como
tendéncia para 2023. Mesmo em
um cendrio adverso, o patrimonio
da EMBRAER PREV continuou
evoluindo e encerra o ano com R$
4,2 bilhdes, um crescimento de
cerca de 10% em relacdao a 2021.

0 199 Encontro EMBRAER PREV, realizado em novembro,
apresentou os principais resultados da Entidade e as analises
de consultores especializados sobre as perspectivas para o
proximo ano. Além disso, foram abordados temas relaciona-
dos a Educacao Previdenciaria, em especial a Campanha de
Contribuicdes Extraordinarias de Participantes e Assistidos,
gue vai até 20 de dezembro.

A apresentacao da Visibilidade EMBRAER PREV destacou re-
sultados importantes que demonstram a capacidade da ges-
tdo para enfrentar cenarios dificeis e a dedicacao da Entidade
para atrair novas adesoes. Eléu Baccon, superintendente da
EMBRAER PREV, explica essa conquista: “Durante o periodo
mais recente, mesmo em cenario bastante desafiador, tive-

mos uma recuperacao importante e superamos a barreira de
20 mil Participantes e Assistidos. 90% desse contingente é
constituido por Participantes em fase de acumulacdo de patri-
mdnio. Temos um plano jovem, com muito potencial de cresci-
mento”. O Plano Embraer Prev paga beneficio mensal de apo-
sentadoria para Assistidos, que representam 10% do quadro.
Em 2022, a projecao de pagamento de beneficios soma R$ 135
milhdes. A apresentacdo abordou também a oportunidade da
Contribuicao Extraordinaria até 12% da renda bruta anual, de
maneira que esse tipo de contribuicdo ao Plano Embraer Prev
possa diminuir a base de calculo do Imposto de Renda para
0s contribuintes que optaram pela Declaracao de Ajuste Anual
Completa. Contribuicdes extraordinarias (inclusive sobre o 132
Salario), contribuicdes dos Assistidos e portabilidades recebi-
das aceleram a formacao e prolongam a duracao do patrimdnio
previdenciario de Participantes e Assistidos.

Abono Anual:
Novidade para Assistidos

Similar ao 132 beneficio, o Abono Anual é uma novidade que
a EMBRAER PREV implementou em 2022 para atender os As-
sistidos que desejam recursos financeiros para cobrir despe-
sas extraordinarias de final de ano. Trata-se de um beneficio
opcional, concedido somente com solicitacao formal. “O Abo-
no Anual oferece a flexibilidade para pagamento de despesas
extras, mas exige o cuidado de se fazer o acompanhamento
do saldo patrimonial, porque esse pagamento se reflete no
planejamento dos préximos anos”. Os Assistidos interessa-
dos podem formalizar suas opg¢des na area restrita do portal
(www.embraerprev.com.br).



Desempenho das Carteiras
De Investimento

A carteira consolidada de investimento mostra que a EM-
BRAER PREV esta alinhada com os movimentos de merca-
do. “Renda Fixa e Renda Fixa — Multimercado representam
80,87% dos investimentos. Ja tivemos uma participagao
maior em Renda Variavel mas, a medida em que enfrentamos
momentos mais dificeis, mantemos o risco controlado”. O de-
talhamento das decisdes de investimentos pode ser visto no
Relatério de Composicao da Carteira de Investimento, dispo-
nivel no portal (www.embraerprev.com.br).
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“Passamos por um periodo bastante complexo no inicio do
ano, mas estamos em processo de recupera¢ao. Em 2022, o
Perfil Conservador obteve resultados satisfatorios de 10,51%,
o Convencional de 9,14% e o Arrojado de 10,17%, consideran-
do o retorno até outubro. Embora em recuperacao, tinhamos
uma expectativa de resultado melhor para os perfis Conven-
cional e Arrojado, que nao foi materializada, em razao do de-
sempenho da Bolsa e de investimentos imobiliarios. A gente
continua acreditando nesses segmentos, mas o mercado esta
muito desafiador e essa recuperacdo nao sera tao rapida”.

Rentabilidade diferenciada
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Quem decide investir em Previdéncia Complementar sabe
que se trata de um processo de longo prazo, sujeito a bons
momentos de mercado financeiro e de capitais, mas também
a crises. O historico de rentabilidade da EMBRAER PREV en-
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tre 1999 e 2021 mostra 0 impacto dessas fases para os perfis
de investimento, comparativamente a alguns indicadores de
mercado, demonstrando eventos de retornos menores ou ne-
gativos, bem como suas respectivas recuperacgoes. Esse his-
torico mostra também a performance satisfatéria dos perfis
da EMBRAER PREV, com resultados importantes e acima da
inflacao em todo o periodo. Com pouco risco, o Perfil Con-
servador rendeu em média INPC + 6,59% a.a. Com alguma
exposicdo a risco moderado, o Perfil Convencional rendeu
em média INPC + 5,83% a.a. Ja o Perfil Arrojado, que satisfaz
as demandas dos Participantes que, no longo prazo, buscam
capturar resultado compativel com o risco assumido, rendeu
em média INPC + 5,53% a.a.. A opcdo pelos Perfis de Investi-
mento EMBRAER PREV pode ser feita mensalmente, pelo APP
ou pelo portal (www.embraerprev.com.br).

As Tendéncias
do Cenario Economico
para 2023

O mercado financeiro esta atuando em um cenario de mui-
tas incertezas. Por isso, as projecoes para 0 proximo ano sao
cautelosas e baseadas em muita analise de dados. Os con-
sultores Lauro Aradjo
e Andressa Castro fi-
zeram apresentacoes
alinhadas sobre trés
grandes fatores que
estao determinando o
comportamento do mercado financeiro: alta da taxa de juros
nos Estados Unidos, desaceleracao do crescimento na China
e recessao na Europa.

“Taxa de juros e inflacdo em

alta deverdo persistir em
2023’.
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Na apresentacao Desafios do Mercado em 2023, Lauro Arad-
jo, assessor de investimentos, mostrou que, apos a crise sani-
taria, a recuperacao em “V” da economia global desacelerou
desde o inicio do ano. “Ha uma clara retracao na atividade
econdmica e tudo indica que entraremos numa fase de me-
nos crescimento, com a economia global crescendo 1,9% em
2022, portanto, abaixo média de 2,7%”.

Um conjunto de fatores simultaneos influenciou os resulta-
dos da economia global em 2022.

Politica monetaria nos paises desenvolvidos. Os

emergentes comecaram antes, mas 0s paises de-
]_ senvolvidos também tiveram que reduzir os incen-
tivos financeiros em suas economias.

Politica de Covid Zero para combater a doenca na

China fechou a economia diversas vezes, a cada
2 surto. As medidas restritivas reduziram o cresci-
mento da China em 2022.

Guerra Ridssia X Ucrania — gerou um choque de
energia e trouxe uma perspectiva negativa para
0 crescimento da Europa, que enfrentam inflacao
alta e risco de recessao.

3 |

ESTADOS UNIDOS: MAIOR ALTA DA TAXA DE JUROS
NOS ULTIMOS 20 ANOS

Os efeitos da reducao de estimulos financeiros e aumento
da taxa de juros para conter a alta da inflacdo comecam a
ser percebidos na diminuicdo do crescimento econdmico dos
Estados Unidos. O pafs sustenta uma condicao privilegiada
com baixos indices de desemprego e custo da mao-de-obra
em alta.

Para Lauro, “A alta na taxa de juros americana (5% a.a.), de

PIB EUA
Crescimento econdmico dos EUA
e composicao do PIB

Composicao do PIB
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Fonte: BEA, J.P. Morgan Asset Management. A soma dos valores pode ndo ser igual a 100% por causa dos
arredondamentos.

uma forma geral, obriga todos os outros paises a manterem
juros altos. Esse aumento da taxa faz com que se tenha uma
reducao no valor do dinheiro das pessoas e das reservas in-
ternacionais”.

Numa linha interpretativa semelhante, na apresentacdo Ce-
nario Econémico, Andressa Castro, economista-chefe do BNP
Paribas, fez uma projecao positiva: “quando a inflacao co-
mecar a responder ao aperto monetario, o pior momento de
politica mais restritiva tera ficado para tras e a tendéncia dos
paises em 2023 sera parar de aumentar ou até cortar juros”.
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CHINA EM COMBATE A COVID

A politica Covid-Zero adotada pela China mantém a abertura
dos mercados chineses instavel, reduzindo a produgao in-
dustrial. “O consumo apresentou retracdo. Ha menos injecao
de recursos financeiros na economia. Os gastos do governo
aumentaram. Esses fatores combinados determinam um
crescimento timido para a China em 2022”, afirma Lauro.
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E possivel que haja uma mudanca lenta e gradual desse ce-
nario para o proximo ano. “Os chineses estao tomando me-
didas para fazer uma reabertura econémica. Aumento da va-
cinacdo e da capacidade hospitalar deve mostrar resultados,
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especialmente ap6s o inverno. A China € o principal mercado
consumidor de commodities do mundo. Quanto mais eles es-
timularem a prépria economia, mais ajudardao os mercados
emergentes. O Brasil exporta minério de ferro e bens agrico-
las para a China”, considera Andressa.

RACIONAMENTO DE GAS PRESERVA
ATIVIDADE ECONOMICA

A guerra entre Rissia e Ucrania encontra-se estabilizada e in-
definida. O mercado esperava que o impacto do gas natural
sobre a producdo industrial seria muito forte, desencadean-
do uma recessao aguda. Segundo Andressa, “com a atividade
econdmica mais resiliente, 0s europeus estdo conseguindo
fazer racionamento e manter estoques suficientemente gran-
des para atravessar o inverno e ja avancar para 2023”.

BRASIL: INDEFINICAO DA MATRIZ ECONOMICA

As anélises tentam criar um cenario, mas ainda ha muita
incerteza. A maior discussao hoje na economia brasileira é
sobre o tamanho do pacote fiscal que vira. A Equipe de Tran-
sicao do novo Governo esta discutindo um pacote adequado
as promessas de campanha, feitas pelos candidatos a presi-
déncia. “Algumas medidas, tais como Auxilio Brasil, adicional
para criancas, investimentos, recomposicao de gastos subes-
timados no orcamento, reajuste do salario-minimo acima da
inflacdo, ndo estdo previstas no orcamento e devem custar
cerca de 1,7% do PIB. O anteprojeto da PEC prevé um valor de
R$ 198 bilhdes. Existe uma tendéncia de inflar o preco para se
negociar até se chegar a um valor mais realista em torno de
R$ 175 bilhdes”, explica Andressa.

Para 2023, a tendéncia é a desaceleracao do crescimento
do PIB porque a taxa de juros alta afeta setores da inddstria,
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construcao civil e investimentos em geral. “O aumento da
inadimpléncia, batendo no bolso das pessoas, tamhém en-
fraquece a economia nos proximos trimestres. A recuperagao
deve ser pequena, no
final de 2023”, projeta
Andressa.

Hoje nossa economia € mais
resiliente. Nao devemos

entrar em recessdo como em
2015, 2016, mas a gente deve
desacelerar em 2023.

A politica monetaria
do Banco Central de-
vera manter 0s juros
em 13,75%. Para An-
dressa, “o Governo tem que recuperar receitas para poder
entregar superavit primario e equilibrar a relacao entre divi-
da interna e PIB. Divida interna se transforma em inflacao e
quem paga é a populacao”.

A projecao da inflacdo para médio prazo esta acima da meta.
A queda devera acontecer a partir de 2024. Essa projecao
depende do cenario fiscal. “Se o préximo governo construir
uma meta fiscal e um ajuste fiscal criveis, ai o cenario pode
ser melhor. Por enquanto, nao ha sinal, ou direcdo, por cau-
sa do periodo de transi¢do. Entdo, a inflacao deve continuar
pressionada porque a incerteza ainda é muito grande”, afir-
ma Andressa.

Renda Fixa:
Sensivel a Juros e Inflacao

Na apresentacdo Mercado de Renda Fixa, Aquiles Mosca —
responsavel pelas dreas comercial, marketing e digital do
BNP Paribas — explicou detalhadamente como a alta da taxa
dejuros e a alta da inflacdo alteram o valor dos titulos de Ren-
da Fixa. “Esse entendimento é importante porque Renda Fixa
e Multimercados representam uma parte significativa dos in-
vestimentos nos perfis de investimento da EMBRAER PREV”.

Mas o que é Renda Fixa? Renda Fixa é um empréstimo. Esse
é o conceito. “Em linhas gerais, quem compra um titulo de
renda fixa empresta dinheiro para alguém. Pode ser para o
Governo (titulos publicos) ou para uma empresa (titulos pri-
vados). O investidor tem uma expectativa de receber o valor
aplicado de volta, acrescido de remuneracao (juros). A con-
dicao de remuneracdo da transacao é previamente definida
e conhecida desde o momento da aplicacao (prazo, taxas de
juros praticadas no mercado, inflacao)”.

Principais Instrumentos
de Renda Fixa Disponiveis
no Mercado Financeiro

Pds-fixado (titulos flutuantes) — o rendimento é definido
no vencimento da aplicacao, ou seja, no dia do resgate. Na
contratacao, sd@o conhecidas as condicdes de remuneracao
(indexador atrelado que flutua ao longo do tempo).

Outras condicoes sao: prazos de vencimentos mais longos
remuneram melhor o papel porque o risco de exposicao
as incertezas é maior. Liquidez define se o resgate sera a
qualquer tempo ou no vencimento do titulo.

Exemplos: LFT (Selic + prémio), CDB (% do CDI)



Pré-fixado — a rentabilidade é conhecida no

1 | momento da aplicacao. O investidor sabe quanto
aquele investimento retornara de lucros no
vencimento.

Titulo pré-fixado é mais favoravel e traz uma

2 | contribuicdo mais positiva para a carteira porque
a taxa de retorno esta dada, tem previsibilidade.
Exemplos: LTN e NTN-F: remuneracao definida por
taxa fixada na negociacao.

3 | Hibrido — o titulo tem os dois componentes
anteriores. A remuneracao depende do indice
(p6s) e a rentabilidade sera conhecida no final
do periodo de investimento. Ele paga também
uma parte pré-fixada, percentual conhecido na
contratacao.
Exemplo: NTN-B

Taxa de Juros Também
Altera o Valor dos Titulos
Pré-Fixados

“Qual o risco de investir no pré-fixado? Quando se sai de
uma realidade com taxa de juros muito baixa (Selic a 2,75%)
para um cenario de taxa de juros muito alta (Selic a 13,75%),
as novas operacoes pagam mais juros. E os titulos com juros
menores sao desvalorizados, podendo atingir até mesmo
variacao negativa”. Em contrapartida, em cenarios de queda
quando os juros caem, ha uma revalorizacao dos titulos que
voltam a apresentar rentabilidade positiva.

A flutuacdo de preco ao longo do tempo é natural e, levado
a vencimento, o papel pagara o valor contratado. “Papéis
atrelados a inflagao sao muito importantes para as EFPC
(Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar), porque
0 objetivo final é perseguir e eventualmente superar a meta
atuarial (inflacdo + juros) e de investimentos”.

Preco Variacado
mercado
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> R
/
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CONTATO EMBRAER PREV
Portal
www.embraerprev.com.br

FALE CONOSCO

E-mail para atendimento(@embraerprev.com.br permite que
vocé solicite informagdes e apresente suas necessidades mais
especificas.

PRESENCIAL

Atendimento presencial na Unidade Centro de Sao José dos
Campos, por meio de agendamento prévio no Portal da EMBRA-
ER PREV.

ATENDIMENTO TELEFONICO

Ligagao gratuita para se obter informagdes rapidas.
0800 770 1063 de segunda a sexta, das 8h as 17h.
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Todo o cenario econdmico influencia os papéis de Renda
Fixa e os Multimercados. Conhecer o comportamento

de cada classe de ativo € importante para transformar
decisdes que possam realizar perdas - com foco na
rentabilidade imediata - em decisdes de ganho, com foco
no pagamento do prémio integral contratado pelo titulo e
visdo de longo prazo.

Chat é Canal de Interacao
Entre Publico e Palestrantes

Na secao de Perguntas & Respostas das lives, Participantes
e Assistidos interagiram com a equipe da EMBRAER PREV e
palestrantes convidados. Essa € uma grande oportunidade
para o detalhamento de estratégias, processos e praticas de
gestao. Durante as lives do 192 Encontro EMBRAER PREV, as
ddvidas levantadas trataram dos seguintes temas: teto de
gastos, investimentos no exterior, renda variavel, atracao de
investimentos estrangeiros para o Brasil, taxa de juros altas,
matriz econdmica, inadimpléncia, liquidez, crédito privado,
analise de risco de crédito, precificacao de negociacao de
ativos, estratégia de gestao de investimento (Renda Variavel,
Multimercados, Investimentos no Exterior, Fundos de

Renda Variavel Indexados), diversificacdo de investimento,
gestores de investimentos, Relatério de Rentabilidade e
Resultados, abono anual e empréstimo pessoal. Se vocé
ficou interessado em algum desses temas, podera encontrar
essas abordagens, explicacdes e respostas nos videos das
palestras que gravamos para vocé e que ja estao disponiveis
no Portal da EMBRAER PREV.

Veja os videos das Lives

Vocé pode rever as apresentacdes do 192 Encontro Virtual
EMBRAER PREV. Elas estao disponiveis no portal da EMBRA-
ER PREV (www.embraerprev.com.br), na pagina do Educando
para um Futuro Melhor, programa de Educacao Previdenciaria
da EMBRAER PREV. La vocé podera acessar as gravacoes dos
Encontros Virtuais anteriores, videos e minidocs produzidos
pela EMBRAER PREV, dicas de leitura e matérias (lteis para o
desenvolvimento de sua cultura previdenciaria.

Fique de olho!

A EMBRAER PREV deseja a todos que 2023 seja um ano de
grandes realizacdes e muita prosperidade. E aproveite para
reservar sua agenda, pois em maio de 2023, acontecerd a
proxima edicao do Encontro Virtual EMBRAER PREV. Acompa-
nhe a divulgacdo pelos canais de comunicacdo, programe-se
e participe!

PROGRAMA EDUCANDO
PARA UM FUTURO MELHOR
embraerprev.com.br/portal/Educacao_financeira/ EMBRAERPREV

.ﬁ Baixe o Aplicativo
EMBRAER PREV

? a' Disponivel na Play Store e Apple Store.

ASSISTENTE VIRTUAL EMBRAER PREV
Agora vocé pode tirar suas davidas em
tempo real diretamente no Portal ou no
APP da EMBRAER PREV.




