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1. INTRODUCAO

O Relatdrio de Rentabilidade e Resultados tem por finalidade apresentar aos Participantes e Assistidos do Plano
Embraer Prev, as principais informagdes relativas ao més de competéncia, e, particularmente os resultados dos
investimentos e da evolugdo patrimonial.

2. FATOS RELEVANTES

2.1 — Pesquisa de Satisfacdo 2021

Em escala de 0 a 10, a EMBRAER PREV recebeu nota 8,7 de satisfagdao geral. Podemos destacar ainda os seguintes
resultados: a confianga na gestdo atingiu média de 9,1 pontos; os canais de atendimento também foram bem
avaliados: 9,0 para o portal de internet; 9,0 para o Fale Conosco (e-mail); 8,6 para o atendimento telefonico; e, 8,7
para o Aplicativo para smartphone. 98% dos Participantes e Assistidos consideram o Plano Embraer Prev como
importante ou muito importante! A PS 2021 da EMBRAER PREV demonstra nivel estdvel e elevado de satisfacdo com a
Entidade, o que é importante em mais um ano em que, mesmo com as limitagdes impostas pela pandemia, foram
realizados mais de 680 mil atendimentos, em média, mais de 56 mil ao més.

2.2 — Resultados dos Investimentos 2021

Dezembro registrou a retirada mais intensa dos estimulos econémicos em diversos paises, em resposta ao cendrio
inflaciondrio global. No Brasil, com a atuagdo mais firme do Banco Central na elevagdo da taxa de juros, a renda fixa
apresentou valorizagdo dos titulos mais longos e queda nos papéis com vencimentos mais curtos; a renda variavel
seguiu a tendéncia dos indices internacionais e obteve resultado positivo. Neste cenario, os perfis de investimento
fecharam o més com seguintes desempenhos: o Conservador rendeu 1,31%, o Convencional 1,73% e o Arrojado
1,83%. 2021 foi mais um ano dificil para os investimentos no Brasil, com queda da bolsa, alta do délar e aumento das
taxas de juros. As previsdes sdo de que 2022 sera mais um ano desafiador, com desaceleragao global e inflagdo alta, e
no Brasil, as eleigdes certamente trardo muita instabilidade ao mercado. No entanto, o controle da inflagdo podera
trazer melhores perspectivas para a renda fixa, mas a recuperagdo da bolsa, onde as agdes das empresas brasileiras
estdo muito descontadas, dependerd, em grande parte, da defini¢do eleitoral e da confianga no governo.

2.2 — Dia 24 é Dia do Aposentado!

Parabéns aos nossos Assistidos pelo trabalho e dedicagdao! Orgulho para nés e suas familias e inspiragao para as
futuras geracgGes!

3. PARTICIPANTES E ASSISTIDOS

PARTICIPANTES ASSISTIDOS
PLANO Total Geral

Auto BPD
Total Aposentados Beneficiarios Total

Embraer Prev  12.366 924 4.122 17.802 1.699 186 1.885 19.687

(*1) Participantes que optaram pelo Beneficio Proporcional Diferido.

(*2) Participantes que estdo com as seguintes situagdes nos Planos: desligados da Patrocinadora em prazo de opgdo por um dos institutos ou
pela aposentadoria; excluidos por sua prépria solicitagdo ou por inadimpléncia; ou, ainda, aqueles participantes que se desligaram da
Patrocinadora e que, de acordo com o regulamento do Plano, somente poderdo efetuar o resgate.
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4. ADESOES DE NOVOS PARTICIPANTES E BENEFICIOS CONCEDIDOS

4.1. Quantidade de adesdes de novos participantes ao Plano Embraer Prev

QUANTIDADE DE NOVOS PARTICIPANTES — 2021

ACUMULADO
TOTAL

10 34 27 29 46 50 103 75 99 51 66 48 638

4.2. Quantidade de beneficios concedidos de renda mensal no Plano Embraer Prev

QUANTIDADE DE CONCESSOES DE APOSENTADORIA — 2021

ACUMULADO
TOTAL

12 34 12 10 12 16 16 14 14 11 19 22 192

5. BENEFICIOS PAGOS

VALOR DOS BENEFiCIOS PAGOS — 2021 (R$ MILHOES)

ACUMULADO
TOTAL

8,7 17,3 13,4 10,0 10,3 10,3 9,0 9,0 11,0 11,0 9,9 11,5 131,4

EMBRAER PREV — Sociedade de Previdéncia Complementar
Rua Euclides Miragaia, 145, Sala 1404 — Centro — CEP 12.245-820 — S&o José dos Campos - SP
Portal: www.embraerprev.com.br / e-mail: atendimento@embraerprev.com.br / telefone: 0800 770 1063 2



RELATORIO DE RENTABILIDADE
E RESULTADOS - DEZEMBRO DE 2021 ( EMBRAER PREV

Iiit
sl

6. ATENDIMENTO A PARTICIPANTES E ASSISTIDOS

CANAL DE ATENDIMENTO ATENDIMENTO 2021 MEDIA MENSAL 2021
0800 7.331 1% 611

Fale Conosco 25.340 4% 2.112

Portal 262.445 38% 21.870

APP 385.767 57% 32.147

Presencial 0 0% -

TOTAL 680.883 100% 56.740

7. COMPOSIGCAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

7.1. Posi¢ao Consolidada da Carteira de Investimentos por segmento de aplicagao

3,41%
2,38%

0,84%

18,04%

53,54%

21,79%

Total de Investimentos Consolidados RS 3.830,24 milhdes

1 Renda Fixa Renda Fixa - Multimercado ~ Hm Renda Varidvel ' Imobilidario  HInv. no Exterior = H Empréstimo
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Saldo dos Investimentos Consolidados

31/12/2020 31/12/2021
Segmentos - Segmentos -

Resolu¢io CMN 4.661 | Classificagio CVM Saldo em Saldo em
RS % Total RS % Total
MilhGes MilhGes
Multimercado 307,34 8,52% 834,63 21,79%
Renda Variavel Renda Variavel 886,11 24,56% 690,93 18,04%
Inv. no Exterior Inv. no Exterior 130,51 3,41%
Total de Investimentos 3.608,04 100,00% 3.830,24 100,00%

(*3) Conforme estabelece a Resolugdo do Conselho Monetdrio Nacional n? 4.661, de 25 de maio de 2018, os investimentos dos
recursos dos planos administrados pelas EFPCs (Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar) devem ser classificados nos
seguintes segmentos de aplicagdo: renda fixa; renda variavel; estruturado; imobiliario; operagdes com participantes (empréstimos);
e exterior. Considerando que essa classificagdo é especifica para as EFPCs e que, em geral, os investidores estdo mais familiarizados
com a segmentacdo definida pela CVM (Comissdo de Valores Imobilidrios), a EMBRAER PREV passou a adotar também essa
classificagdo, gerencialmente, necessitando para isso, fazer alguns esclarecimentos: - na Resolugdao CMN 4.661, os fundos de
investimento classificados na CVM como multimercados exclusivos da Entidade (FIM), ou seja, aqueles nos quais o regulamento do
fundo identifica que a EMBRAER PREV € a Unica e exclusiva cotista, sdo enquadrados no segmento de renda fixa, onde existem
diversas vedagdes, como as operag¢des de day trade, isto é, de compra e venda de um mesmo ativo financeiro em um mesmo dia;

- os fundos de investimentos classificados na CVM como multimercados abertos (FIM), ou seja, aqueles que ndo sdo exclusivos da
Entidade e sdo abertos a diferentes cotistas, e os fundos de investimento em cotas de fundos de investimento multimercados
abertos (FICFIM), que ndo seguem as restrigdes aplicaveis aos investimentos das EFPCs, sdo enquadrados pela Resolugdo CMN
4.661 no segmento estruturado, onde é possivel realizar operagdes de compra e venda de um mesmo ativo financeiro em um
mesmo dia (day trade). Realizados esses esclarecimentos com base na legislagdo aplicavel, cabe esclarecer que a EMBRAER PREV
ndo possui investimentos em cotas de fundos de investimento multimercado (FIM/FICFIM) classificados no segmento de
investimento estruturado, tal como estd definido pela resolugdo CMN 4.661/18.

Os indices de Referéncia dos investimentos nos segmentos so:

e Renda Fixa, Multimercado, Empréstimo e Imobiliario: composicdo de indice de inflagdo (INPC) e taxa de
juros, com objetivo de alcancgar o resultado de INPC + 4,50% ao ano.

e Renda Variavel: Ibovespa, indice de agdes calculado pela Bolsa de Valores de Sdo Paulo (B3) formado por
uma carteira tedrica de agGes, baseada no valor de mercado das empresas e no volume de papéis disponiveis
para negociacgdo.

e Investimento no Exterior: MSCI World Net Index, indice mundial de a¢gdes que mede o desempenho das
acGes de empresas negociadas nas bolsas de valores dos paises desenvolvidos.
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7.2. Composicdo dos Perfis de Investimento por segmento de aplicagao

Perfil Conservador

0,86%

99,14%

™ Renda Fixa H Empréstimo

Perfil Convencional

5,55%

0,86%

3,89% 26,67%

27,50%

35,52%

W Renda Fixa  Renda Fixa - Multimercado ® Renda Variavel = Imobilidrio ® Inv. no Exterior B Empréstimo

Perfil Arrojado

5,55% |y 0,86%

<

42,77%

11,45%

35,49%

W Renda Fixa = Renda Fixa - Multimercado ® Renda Variavel I Imobilidrio B Inv. no Exterior B Empréstimo
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8. RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS

8.1. Rentabilidade bruta e liquida por segmento de aplicagdo

ACUM ATE
ouT/21 NOV/21 DEZ/21 42 TRI/21
SEGMENTOS SET/21 -

mmmmmmmmm

Renda Fixa 10,06% 9,85%  11,20% 11,04% 1,46% 1,46% 1,67% 1,67% 1,60% 1,32% 4,81% 4,51% 16,44%  16,04%
Multimercado 3,78% 3,28% -4,06% -4,35% -1,04% -106% 2,000 197% 0,95% 0,92% 190% 1,82% -2,26% -2,71%
Empréstimo 15,73% 15,73% 11,00% 11,00% 1,14% 1,14% 1,03% 1,03% 1,12% 1,12% 3,33% 3,33%  13,43% 14,70%
Imobilidrio -15,56%  -16,23% -3,94% -4,56% -1,53% -1,57% -4,84% -4,88% 9,64% 9,59% 2,75% 2,60% -1,30% -2,07%
indice de Ref.  10,19% 10,19% 10,83% 10,79% 1,51% 1,51% 1,19% 1,19% 1,14% 1,14% 3,89% 3,89% 15,10% 15,10%
Renda Varidvel -1,69% -2,30% -8,57% -6,55% -7,22% -7,27% -2,32% -2,38% 2,04% 198% -7,52% -7,69% -12,97% -13,74%
indice de Ref.  2,92% 2,92%  -6,75% -6,75%  -6,74% -6,74% -1,53% -1,53% 2,85% 2,85% -5,55% -555% -11,93% -11,93%
Inv.no Exterior = = 2,20% -0,01% 6,552% 6,49% -1,74% -1,77% 3,13% 3,09% 7,94% 7,85% 8,55% 7,83%
indice de Ref. - - 5,62%  5,62% 9,62% 9,62% -2,59% -2,59% 3,54% 3,54% 10,56% 10,56% 16,78%  16,78%

8.2. Rentabilidade bruta e liquida por Fundo de Investimento e Gestor

E SreToR
' | (R$Mi) | _Bruta | _lig. | Bruta | Lig. | Bruta | _Lig. | Bruta | lig| Bruta | Lig.

FIRF EMB I BBDTVM  1.866,87 11,56% 11,52% 146% 1,46% 167% 167% 1,31% 1,31% 16,59%  16,54%

[N

o
FIRF EMB V Crédito  Capitania 183,88 11,77% 11,46% 1,46% 1,45% 171% 1,69% 1,40% 1,38% 16,98%  16,57%
FI MULTIM. EMB | A E:cGtual 223,96 1,44%  136% -0,38% -0,38% 0,16% 0,15% 1,00% 0,98%  2,44%  2,12%

S FIMULTIM. EMB Il A g;\':bas 218,78 -0,32% -0,46% -0,55% -0,56% 1,51% 1,49% 0,78% 0,76%  1,57%  1,23%

'—

-

o)

s ;' (':\fé’dLI:)M EMB VI if::;uar g 15430 L11%  106% 243% -246% 324% 321% 103% 099%  327%  2,74%
;' gfzdLiILN(',;E)MB W e 237,59  2,13%  1,93% -1,23% -1,28% 3,37% 3,33% 1,02% 0,97%  540%  4,98%

o

EMB -

) :Er:/n'\gsm A::S\ Capitania 89,40 -3,89%  -4,56% -1,53% -1,57% -4,84% -488% 9,64% 9,59%  -1,20%  -2,07%
FIA RVA EMB II _Frrear:';'l'e"ton 401,48 -548% -6,04% -7,05% -7,09% -1,78% -1,82% 2,14%  2,09% -12,20% -12,50%
FIA RVA EMB IIl Oceana 94,73 -3,47% -4,86% -8,05% -8,18% -021% -0,33% 2,73% 2,58%  -9,63%  -10,68%

>

o
FIA RVA EMB IV Squadra 89,52 0,45% -1,98% -8,69% -8,82% -525% -537% 0,56% 0,42% -13,97% -15,08%
FIA RVA EMB VI (*7) EaN:bas 10520 -11,73% -11,78% -6,66% -6,67% -1,41% -1,43% 2,73% 2,72% -1597%  -16,63%

£ FIMEMBV AIE (*5) :ftual 82,58 -2,96%  -3,13% 7,91% 7,88% -1,00% -1,04% 1,89% 1,85%  6,24%  533%

w

=

z BBMMNORDEAIE oo hrym 47,93 3,88%  3,88% 4,09% 4,08% -3,07% -3,07% 524% 524% 10,36%  10,28%

(*6)
(*4) O Fundo teve inicio em 28/05/2021 (*6) O Fundo teve inicio em 12/03/2021
(*5) O Fundo teve inicio em 31/03/2021 (*7) O Fundo teve inicio em 20/07/2021
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e Composi¢do dos Fundos de Renda Fixa: (i) Titulos Publicos: Letras do Tesouro Nacional (LTN), Letras
Financeiras do Tesouro (LFT), Notas do Tesouro Nacional Série B (NTN-B), Notas do Tesouro Nacional
Série F (NTN-F); (ii) Titulos Privados: Certificados de Depdsito Bancario (CDB), Certificados de Recebiveis
Imobilidrios (CRI), Depdsito a Prazo com Garantia Especial (DPGE), Letras Financeiras (LF), Debéntures e
Fundos de Direitos Creditérios (FIDC); e (iii) estratégias com derivativos sem alavancagem.

e Composi¢ao dos Fundos Multimercados: (i) Titulos Publicos; (ii) Titulos Privados; (iii) estratégias com
derivativos que nao caracterizem alavancagem e (iv) A¢Ges.

e Composicao do Fundo de Investimento Imobiliario: Cotas de Fundos de Investimento Imobilidrio (FIl)
que alocam seus recursos em imoveis comerciais, salas e escritorios de alto padrao, diversificados tanto
geograficamente, quanto nos setores de atuagdo de seus locatarios.

e Composigao dos Fundos de Renda Variavel Ativo: acdes que sdo identificadas pelo gestor do fundo por
meio de analise fundamentalista, ou seja, andlise detalhada das informagdes das empresas emissoras
das agdes, visando obter rentabilidade acima do indice de referéncia, o Ibovespa.

e Composigao dos Fundos de Investimento no Exterior: Alocagdo em Cotas de Fundos de Investimentos
constituidos no Brasil, que investem em ag¢des de empresas negociadas nos principais mercados globais
(EUA, Europa e Asia).

8.3. Benchmarks

INDICADORES 2020 A(;lér/zA;E OUT/21  NOV/21  DEz/21  4°TRI/21 ACUZMol;'iADO
col 2,76% 2,51% 0,48% 0,59% 0,76% 1,84% 4,40%
SELIC 2,76% 2,50% 0,48% 0,59% 0,76% 1,84% 4,40%
IPCA 4,52% 6,90% 1,25% 0,95% 0,73% 2,96% 10,06%
INPC 5,45% 7,21% 1,16% 0,84% 0,73% 2,75% 10,16%

8.4. Cenario

No tltimo més de 2021, a variante Omicron espalhou-se rapidamente provocando uma explosdo do nimero
de novos casos de Covid-19, especialmente nos EUA e Europa, embora sem a elevagdo, na mesma proporg¢ado
das ondas anteriores, do numero de internagdes e dbitos. Mas, os temas mais importantes em dezembro
foram a inflagdo e os juros. As autoridades monetarias das economias desenvolvidas seguiram o caminho
trilhado por pares emergentes e comecaram a adotar posi¢des mais firmes em relagdo ao processo
inflaciondrio global. No Brasil, o Banco Central elevou a Taxa Selic em 1,5%, para 9,25%, a inflagdo fechou o
ano em 10,06 % e o délar manteve-se estavel e valorizado frente ao real.

No cenario externo, ha sinais de estabilizacdo do crescimento chinés. O governo vem adotando medidas
localizadas e pontuais de suporte a economia, o que tem ajudado especialmente o mercado imobiliario.

A estabilizacdo pode trazer algum alivio no curto prazo, mas a expectativa é de que haja um crescimento
estrutural mais baixo na China nos préximos anos. Nos EUA, a economia segue firme, com crescimento
robusto. O mercado de trabalho mostra-se bastante ativo e os sinais de inflagdo sdo crescentes. O Banco
Central Americano anunciou a aceleragdo no seu processo de reducdo de estimulos monetarios, que devera
se encerrar em margo, sinalizando alta de juros para o segundo trimestre de 2022. A inflagdo nos EUA e no
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mundo, a liquidez global impactada pela velocidade da redugdo dos estimulos e a estratégia dos bancos
centrais para as taxas de juros serdo determinantes para o desempenho dos investimentos de risco em 2022.

No Brasil, a inflagdo continua elevada, o que levou o Banco Central a adotar um discurso mais duro para o seu
controle. A Taxa Selic ja se encontra préxima a dois digitos e deve atingir um patamar em torno de 12% ainda
no primeiro semestre de 2022. Ha sinais claros de desaceleragdo do crescimento, embora os nimeros mais
recentes de empregos tenham sido positivos. Uma nova onda da pandemia traz preocupagdes sobre o
quanto ird afetar o sistema de saude e sobre o risco de aumento dos gastos publicos em um ano eleitoral em
que esse tipo de pressdo ja acontece naturalmente. A boa noticia é que a situagdo fiscal no pais melhorou e
ha uma probabilidade elevada do Brasil encerrar o ano com superavit fiscal primario, que serve para garantir
recursos para pagar os juros da divida publica e reduzir o endividamento do governo.

Com a retirada mais intensa dos estimulos econdmicos em diversos paises, em resposta ao cenario
inflaciondrio global e, no Brasil, com a atuagdo mais firme do Banco Central na elevagdo da taxa de juros, a
renda fixa apresentou valorizagdo dos titulos mais longos e queda nos papéis com vencimentos mais curtos.
A renda varidvel seguiu a tendéncia dos indices internacionais e obteve resultado positivo. Neste cendrio, os
perfis de investimento fecharam o més com os seguintes desempenhos: o Conservador rendeu 1,31%,

o Convencional 1,73% e o Arrojado 1,83%.

2021 foi mais um ano dificil para os investimentos no Brasil, com queda da bolsa, alta do délar e aumento das
taxas de juros. As previsGes sdo de que 2022 serd mais um ano desafiador, com desaceleragdo global e
inflagdo alta, e no Brasil, as eleicdes certamente trardo muita instabilidade ao mercado. Embora seja
esperado que o0 novo ano seja de muita oscilagdo e incerteza, oportunidades poderdo surgir. Nesse contexto,
um dos indicadores que merece ser avaliado é o de fluxo de délares para o mercado brasileiro em 2021, que
superou a quantia de RS 120 bilh&es. Certamente, o controle da inflacdo podera trazer melhores perspectivas
para a renda fixa, mas a recuperacdo da bolsa, onde as a¢des das empresas brasileiras estdo muito
descontadas, dependerd, em grande parte, da definicdo eleitoral e da confianga no governo.

9. EVOLUGAO DAS COTAS DOS PERFIS DE INVESTIMENTO

9.1. Rentabilidade liquida das cotas por perfil de investimento

IN\;,EESBI":INLIE;TO ACSUEI.:-II/.Z?.TE' ouT/21 NOV/21 DEZ/21 42 TRI/21
Conservador 9,49% 10,88% 1,45% 1,66% 1,31% 4,48% 15,84% 15,84%
Convencional 5,11% 1,74% -1,57% 0,28% 1,73% 0,40% 2,16% 2,16%
Arrojado 1,89% -0,75% -2,92% -0,35% 1,83% -1,49% -2,23% -2,23%
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9.2. Evolugio do valor da cota dos perfis de investimento (em R$) — Ultimos 12 meses
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Perfil Conservador Perfil Convencional

Perfil Arrojado

PERFIL CONSERVADOR PERFIL CONVENCIONAL PERFIL ARROJADO

COTA (RS) % MES COTA (RS) % MES COTA (RS) % MES

NOV/21 36,307986 1,66% 30,925336 0,28% 29,095620 -0,35%

SET/21 35,205808 1,57% 31,333218 -1,13% 30,074759 -2,31%

JuL/21 34,204603 1,17% 31,950363 -0,87% 31,246536 -1,67%
MAI/21 33,420048 1,00% 32,042072 2,05% 31,622201 2,83%
MAR/21 32,791418 1,40% 30,962998 1,58% 30,237668 2,03%
JAN/21 32,125124 1,17% 30,733339 -0,20% 30,080021 -0,73%
NOV/20 31,287690 1,16% 29,675920 4,53% 28,878635 6,50%
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10. ENQUADRAMENTO DOS INVESTIMENTOS — POLITICA DE INVESTIMENTOS E
RESOLUCAO N2 4.661/18

LIMITE LIMITE LIMITE
INFERIOR SUPERIOR RES. n? 4.661

SEGMENTOS DE APLICACAO ALOCACAO OBJETIVO

RESOLUCAO CMN n® 4.661

Renda Fixa 75,33% 70,00% 35,00% 100,00% 100,00%

Imobiliario 2,38% 5,00% 0,00% 20,00% 20,00%

Estruturados 0,00% 0,00% 0,00% 20,00% 20,00%

11. GLOSSARIO

Alavancagem
Uso de instrumentos financeiros ou recursos de terceiros, tais como empréstimos, com o objetivo de aumentar o
retorno potencial das operagdes financeiras, o que consequentemente também aumenta o seu risco.

Carteira
Conjunto composto por titulos, agcdes e contratos. A titulo de exemplo, a carteira de investimentos da EMBRAER PREV
compde-se de todos os investimentos vinculados aos Planos que a Entidade administra.

Cota
E a unidade que reflete a rentabilidade patrimonial liquida de cada perfil de investimento do Plano Embraer Prev.

Fundo de Investimento

E um tipo de aplicacdo financeira que retine recursos de um conjunto de investidores, regido por um regulamento,
destinado a aplicagdo em titulos, valores mobiliarios ou em quaisquer outros ativos disponiveis no mercado financeiro
e de capitais.

Gestor de recursos
Pessoa ou Empresa, devidamente autorizada pelos érgdos competentes para gerir carteiras e fundos de investimento.
O Gestor decide onde os recursos de um fundo de investimento ou carteira serdo aplicados.

indice de Referéncia (Benchmark)
Indicador usado para comparar a rentabilidade entre investimentos, produtos, servigos e taxas. No mercado de agdes,
por exemplo, o indice BOVESPA é o benchmark mais utilizado.

Perfil de Investimento
E um modelo que permite que Participantes e Assistidos do Plano Embraer Prev escolham a estratégia de investimento
gue mais se adeque as suas expectativas de risco financeiro e de rentabilidade.
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Politica de Investimento
E o documento que determina e descreve as diretrizes gerais para a gestdo de investimento do exercicio anual dos
planos administrados pela EMBRAER PREV.

Rentabilidade Bruta
E a rentabilidade obtida em cada segmento de aplicacdo dos investimentos, sem considerar os respectivos custos de
administragdo.

Rentabilidade Liquida

E a rentabilidade bruta, deduzidos os valores pagos pelos fundos de investimentos referentes a taxa de administragdo,
custddia, controladoria, gestdo, 6rgaos reguladores e fiscalizadores (ANBIMA, BOVESPA/CBLC e CVM), manutencédo de
conta SELIC e CETIP, corretagem, auditoria, cartdrio, investimentos em derivativos (quando houver) e tarifas bancarias.

Volatilidade
E uma varidvel que indica a intensidade e a frequéncia das oscilagdes no prego de um titulo em um determinado periodo.
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