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Mesa de Crédito Privado

Bradesco Asset

High Yield High Grade
Victor Tofolo
Head de Crédito
Privado, CFA Analise Gestao

Analise l Gestao

Paulo

Bruno Eduardo Falcao
Monteiro Junqueira,
16
+ anos

de experiéncia no mercado
financeiro

9 anos

na Bradesco Asset

Guilherme Eduardo Patricia Matheus
Guntovitch, Lobo, CFA Pimenta  Abreu, CFA

CFA
3

31 . Felipe Gilberto Hikaru Gabriel
profissionais Bellodi Paim Abrao, CFA Slusar

53 fundos

Y

de patriménio sob gestao Gabriel Matheus Rafael Giovanna Gabriel Mateus Henrique Gabriel Victor Henrique Tiago
+ exclusivos' Perez Correia, CFA Macedo Munaro de Souza  Angulski, CFA Abras Wensko, CFA  Moreira? Del Rey Brito?
. Tradin PS h
R$ 235 bi 9 —
de crédito total .
R;fael Rodrigo Luiz Guilherme
Ires Brendon, CFA Rapyo Zanin, CFA

RS 523 bi

Data 30/04/26 — Fonte: Bradesco Asset
2 Estagiarios
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Analise de Crédito

Bradesco Asset

+ de 200

Empresas e grupos . 8 analistas . 3 analistas . 2 estagiario
econdmicos avaliados HIGH GRADE HIGH YIELD
Aspectos Distribui¢do do Rating AAA dentro dos
Qualitativos ratings proprietarios
“‘\ - Dependéncia de Clientes/Fornecedores
- Market Share
- Bancabilidade
33% 34%
Modelagem | Aspectos (
. Financeiros i
de RATING | o @ ;
Proprietaria /| | - PL/Passivo i
- ROIC |
2% ;
E— i
Aspectos <=2 3 4
Setoriais

- Risco Regulatédrio
- Volatilidade

Fonte: BRAM (Jun/25) - Produtos substitutos

32% dos emissores AAA por agéncias externas tém rating
interno abaixo da média na Bradesco Asset.
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Cenario



Captacao da Industria (em RS bilhoes)

O Fluxo determina a dire¢cao dos spreads e apetite por crédito

HISTORICA

.
N 0 N
mmmm%
(00)
~N
- - o
o\ oV o\, (2 )]
wn < (Yo TR § -
- — -
..“’ﬁ. [ ] w-..“..

o) o) B B I kol Y Y " Y B B S 9 9 9 0% o) 9 9 o) 9
Por Tipo
® Semana ®Meés @3 Meses 8 Ano
=
. m
oo <+ =
_ | — || uE | = = @
oo 0 on P o o0 O oo y
— LIHI.\_ M i — — — 1_'\-
o O o O O O
= m m in n ~ o o ~ — @ @ o i@
L I T I | 23 O — = t::-1—c.'1:::_ o ;ui:ﬁiﬁii
m = = _ :{-
o o M~
[ Y
RF OUTROS HY M MM CP BANCO5 REF DI RF CP NFRA PREV

Data base: 24/04/2026
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Gestao Ativa no Crédito Privado

O mercado secundario fornece uma excelente oportunidade para gerenciamento de risco

BRAM Volume Negociado (R$ bilhdes) Secundario mesmo periodo

RS 15,8 bi 2025
R$ 19,1 bi 2026

Reduc¢ao do numero de
emissoes no mercado
primario, fez com que em
abril tivéssemos um dos
meses mais compradores da
nossa histdria. O foco
continua sendo seletividade

e qualidade na alocacao de

- ————————————————

capital, agora em patamares

mais elevados.

Compras mVVendas B Primario

B 5 5 5 5 90 5 % % % % % % ® ® ® ®
N R S N G S R Y . LA Y. L s S

Fonte: CVM / Anbima / Bradesco Asset
Database: até 30/04/2026 7



Eventos de Crédito Privado - E possivel ter portfélios saudaveis?

Maio/2026

O que esta acontecendo?
 Mercado de crédito maduro
* Reprecificagdes mais justas

O que
aparece na midia:

Vantagens Bradesco Asset:
* Equipe dedicada e experiente

ONCELINICAS&CO

M

Nl b

- Oqguenao
‘aparece
na midia:

emae

* Modelo proprietario de analise de crédito
- Cobertura ampla de emissores

= Visdo integrada: qualitativo + financeiro + setorial

Investimentos



Convicg¢ao mercado de crédito - Corporativos e Bancarios

Abril/2026

3,00% IDA CDI

2,70%

2,40%

2,10%

1,80%

1,50%

~4,34%

1,20%

—Spread --- Normalizado (<3%)

Data 30/04/26 — Fonte: Anbima e Bradesco Asset



Mudanca na Industria de Crédito

Seletividade e gestao ativa, sustentam menor impacto dos eventos de crédito

Em 2023, os fundos
de crédito somavam

Americanas e Light PL de:
representavam 0,9% R$ 1,1 Tri
do PL da indUstria O

juntas (R$ 10,4 Bi)

O

Correspondiam

a 4,7% do indice ()
IDA-Geral da

Anbima O

NUmero de ativos
do indice
IDA-Geral da
Anbima: 288

Maior posigao:
3,93% v

2023

2026

Em 2026, O
PL dos fundos de
crédito chega a

O RS 2,5 Tri

Braskem, Ambipar, Raizen
e GPA somam R$ 7,4 bi,
O apenas 0,6% do PL da
industria, refletindo o
crescimento e menor
concentra¢ao do mercado

o Enquanto no
NUmero de ativos do indice IDA-Geral da Anbima
IDA-Geral da Anbima: 483 correspondem juntas a

apenas 0,6% do indice
Maior posigao: 1,19%

Consideragoes:
» Critérios: PL > RS 50 mi, 210% em debéntures + fundos incentivados

- Datas: dez/2023 | fev/2026
- IDA-Geral: Indice que reflete a carteira de todas as debéntures precificadas pela Anbima



Gestao Ativa no Crédito Privado

Oportunidades recentes

Neste inicio de ano realizamos algumas movimentacoes devido as « s s
J ¢ Histérico Spreads

variacoes nos spreads de crédito e na alocacao dos nossos fundos,

buscando capturar oportunidades geradas pela dinamica de

mercado e fortalecer o potencial de retorno das carteiras.

Bancarios

« LFSC Bradesco (call dez/30) a CDI+0,74% (vs. CDI+0,64%)
« LFSN Itau a CDI+0,55% (vs. CDI+0,47%)

« LFSC Santander a CDI+0,97% (vs. CDI+0,87%)

S
« LFSC Safra a CDI+1,00% (vs. CDI+0,87%) s
« LFSC Itau (curva 1,35%) a CDI+1,00% v
Corporativo [ Compras ]
« Copasa: aquisi¢ao entre B+100-110 (= +50 bps de abertura) 1,15

» Localiza: compra a CDI+1,50% (= +35 bps)

« Smartfit: secundario a CDI+1,05% (vs. emissao a CDI+0,63%)

* Serena: compra a CDI+1,55% (vs. emissao a CDI+1,10%)
Infraestrutura

» Energisa: recompra a +10 bps (vs. venda anterior a -75 bps)

» Rota Sorocabana: alocacao com diferencial de ~20 bps vs. Pares
« SP Vias: alocagao com diferencial de ~20 bps vs. pares

Fonte: CVM / Anbima / Bradesco Asset
Database: até 30/04/2026



Siga a Bradesco Asset nas Redes Sociais:

@ Instagram.com/
bradesco.asset

Youtube.com/

BradescoAssetManagement

Bradesco-asset-
In management
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Informacgoes importantes

MATERIAL DE DIVULGACAO

Material produzido pela Bradesco Asset Management,
departamento responsavel pela atividade de gestao de recursos
de terceiros do Banco Bradesco S.A. As opinides, estimativas e
previsdes apresentadas neste relatdrio constituem o nosso
julgamento e estao sujeitas a mudang¢as sem aviso prévio, assim
como as perspectivas para os mercados financeiros, que sao
baseadas nas condi¢des atuais de mercado. Acreditamos que as
informacoes apresentadas aqui sao confidveis, mas nao
garantimos a sua exatidao e informamos que podem estar
apresentadas de maneira resumida. Este material nao tem
intencao de ser uma oferta ou solicitacao de compra ou venda
de qualquer instrumento financeiro. LEIA A LAMINA DE
INFORMACOES ESSENCIAIS, SE HOUVER, E O REGULAMENTO
ANTES DE INVESTIR. Para mais informacdoes acesse o
regulamento e lamina de informagdes no site da CVM. Estes
documentos podem ser encontrados no site da CVM em
consulta através do CNPJ do Fundo.

Rentabilidade passada nao representa garantia de rentabilidade
futura. A rentabilidade divulgada nao é liquida de impostos.
Fundos de investimento nao contam com garantia do
administrador, do gestor, de qualguer mecanismo de seguro ou
Fundo Garantidor de Crédito - FGC.

Fone Facil Bradesco: 4002 0022 / 0800 570 0022

SAC -Alo Bradesco: 0800 704 8383 / SAC —Deficiéncia Auditiva
ou de Fala; 0800 722 0099

Ouvidoria: 0800 727 9933 | Bradesco Asset.bradesco| Bradesco
Asset@Bradesco Asset.bradesco.com.br

m Autorregulacao
ANBIMA

Gestdo de Recursos

00



Somos triplice coroal

Bradesco Asset:

A melhor gestora
do mercado!

MELHOR ASSET DO
ANO

Somos a primeira Asset a vencer
simultaneamente os 3 rankings da FGV:

« Melhor Banco para Investir?
 Melhor Gestora Geral?

e Melhor Gestora Geral de Previdéncia3

MBPI: Premiagao MBPI - edigéo 2024 do Guia de Fundos da Fundagao Getulio Vargas, divulgada pela revista E-investidor em fevereiro 2025. Saiba mais sobre o prémio em: https://einvestidor.estadao.com.br/investimentos/melhores-bancos-para-investir-2025-fgv/
OR GESTORA DO PAIS: Ranking Guia de Fundos FGV, outubro de 2025. http://www.portaldefundos.com/_files/ugd/9489f0_eb7a3851a6c94acb914a236596d41116.pdf
MELHOR GESTORA GERAL DE PREVIDENCIA: Guia de Previdéncia do Valor Econdmico/FGV, novembro de 2025.



A Unica gestora bicampea pelo voto popular!

Qutliers

10 20 30

» Gestora Voto Popular - Bradesco Private Acoes » Bradesco Crédito

Dividendos PGBL/VGBL Privado Plus

- Bradesco Ultra Crédito
Privado

/sSo mostra ndo so performance, mas confianga,
relacionamento e consisténcia na entrega continua ao
investidor.

Obrigada por confiar na Bradesco Asset!

Ranking Outliers da InfoMoney, publicado em janeiro de 2026. Saiba mais em: https://www.infomoney.com.br/onde-investir/outliers-infomoney-itau-asset-bradesco-asset-e-kinea-lideram-veja-os-premiados/ . BRADESCO ULTRA Il FIC FIF RF CP LP - RESPONSABILIDADE LIMITADA. CNPJ: 55.315.627/0001-23. Publico-alvo: Investidor Qualificado. Classificagao Anbima:
Renda Fixa Duracdo Livre Crédito Livre. BRADESCO FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO — CLASSE DE INVESTIMENTO EM COTAS RENDA FIXA CREDITO PRIVADO PLUS — RESPONSABILIDADE LIMITADA. CNPJ: 32.387.924/0001-89. Classificacdo Anbima: RF Duragao Livre Crédito Livre. Publico-Alvo: Investidores em Geral. BRADESCO PRIVATE DIVIDENDOS PGBL/VGBL FUNDO
DE INVESTIMENTO FINANCEIRO — CLASSE DE INVESTIMENTO EM COTAS EM ACOES - RESPONSABILIDADE LIMITADA. CNPJ: 31.008.416/0001-80. Classificacdo Anbima: Prev A¢des Ativo. Publico-Alvo: Investidores Profissionais
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